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CAPITULO | INFORMAGCOES GERAIS SOBRE O FUNDO, A ENTIDADE
GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

I. O Fundo
O Fundo adopta a denominagao de Dual Impact Fund, FCR.

O Fundo constitui-se como organismo de investimento colectivo fechado e reveste a
natureza de fundo de capital de risco e o seu funcionamento rege-se em harmonia com
a legislagdo em vigor, em particular nos termos do disposto no Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo em Capital de Risco aprovado pelo Decreto-
Legislativo Presidencial n.° 4/15, de 16 de Setembro (o “RJOIC = CR”) e do respectivo
Regulamento n.° 2/19 de 5 de Fevereiro aprovado pela Comissao de Capitais (o
“Regulamento-CR”), e ainda pelo Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 7/13, de |l de Outubro (adiante
abreviadamente designado por “RJOIC”) e pelo Cdédigo dos Valores Mobiliarios
aprovado pela Lei n.° 22/2015, de 31 de Agosto (adiante abreviadamente designada por
“CVM”), bem como demais legislagio complementar e pelas normas constantes do
respectivo Regulamento de Gestao.

A constituigao do Fundo foi autorizada pela Comissao do Mercado Capitais em 05 de
Agosto de 2021 com uma duragao de 10 anos, renovavel até 10 anos, com periodos de
renovacao de 2 anos e iniciou a sua actividade em 10 de Fevereiro de 2022.

As unidades de participagao destinam-se a ser subscritas por investidores institucionais
e ndo institucionais (“Participantes”), destinando-se o seu patrimoénio a ser investido
em instrumentos de capital préprio, valores mobilidrios ou direitos convertiveis,
permutaveis ou que confiram o direito a sua aquisi¢do, bem como em instrumentos de
capital alheio, das sociedades em que participe ou em que se proponha participar.

2. A Entidade Gestora

O fundo é administrado pela SG Hemera Capital Partners - SGOIC, S.A,, sociedade de
direito angolano, constituida |15 de Abril de 2019, com sede em Luanda, Municipio de
Belas, Distrito Urbano da Samba, Bairro Talatona, Rua do Centro de Convengoes de
Talatona, Via S8, GUO5B, Condominio Cidade Financeira, Edificio Atlantico, Bloco 6/7,
com o numero de identificacao fiscal 5000206 | 64, registada na conservatoéria do registo
comercial de Luanda com o nimero 3.404-19/190418 e com o capital social no valor de
Kz 30.000.000,00 (trinta milhoes de Kwanzas).

No exercicio da sua actividade e enquanto representante legal dos Participantes, a
entidade gestora actua no interesse exclusivo dos mesmos. No exercicio das suas
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funcoes, compete a entidade gestora, gerir o investimento, praticando os actos e
operagoes necessarios a boa concretizagao da politica de investimento, em especial:

a) Selecionar os activos para integrar os Fundos:

i) Adquirir e alienar os activos dos Fundos, cumprindo as formalidades
necessarias para a valida e regular transmissao dos mesmos;
ii) Exercer os direitos relacionados com os activos dos Fundos.

b) Administrar o Fundo, em especial:

i) Prestar os servigos juridicos e de contabilidade necessarios a gestio do
Fundo, sem prejuizo da legislagao especifica aplicavel a estas actividades;

ii) Esclarecer e analisar as questoes e reclamagoes dos participantes;

iii) Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participagao e emitir
declaragoes fiscais;

iv) Cumprir e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos
constitutivos do Fundo e dos contratos celebrados no ambito da actividade
do Fundo;

V) Proceder ao registo dos Participantes;

vi) Distribuir rendimentos;

vii) Emitir, resgatar ou reembolsar unidades de participagao;

viii)  Efectuar os procedimentos de liquidagao e compensagao, incluindo o envio
de certificados;

ix) Conservar os documentos.

c) Comercializar as unidades de participagao dos Fundos que gere.

A entidade responsavel pela gestao responde perante os Participantes, pelo
incumprimento ou cumprimento defeituoso dos deveres legais e regulamentares
aplicaveis e das obrigacoes decorrentes dos documentos constitutivos do Fundo.

3. O Depositario

O Depositario dos activos do Fundo é o Banco Millennium Atlantico, S.A., com sede em
Luanda, Municipio de Belas, Distrito Urbano da Samba, Bairro Talatona, Rua do Centro
de Convengoes de Talatona, Via S8, GUO5B, Condominio Cidade Financeira, Edificio
Atlantico, Bloco 7/8, matriculado na Conservatoria do Registo Comercial sob o nimero
970-06, com o capital social de Kz 53.821.603.000,00, contribuinte fiscal numero
5401152540, registado junto da CMC sob o nimero 010/FEIVMF/CMC/08 20212021.

No exercicio das suas fungoes, o Depositario procede de modo independente e no
interesse exclusivo dos participantes.

Compete ao depositario, designadamente:
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a) Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do Fundo e os
contratos celebrados no ambito do Fundo;

b) Guardar os activos do Fundo;

c) Receber em deposito ou inscrever em registo os activos do Fundo;

d) Efetuar todas as instrugoes da entidade responsavel pela gestao, salvo se forem
contrarios a lei, a legislagao aplicavel e aos documentos constitutivos;

e) Assegurar que nas operagoes relativas aos activos do Fundo, a contrapartida seja
entregue nos prazos conformes a pratica de mercado;

f) Promove o pagamento aos participantes dos rendimentos das unidades de
participagao e do valor do respectivo resgate, reembolso ou produto da liquidagao;

g) Elaborar e manter actualizada a relagao cronologica de todas as operagoes realizadas
para o Fundo;

h) Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos activos e dos passivos do
Fundo;

i) Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislagao aplicavel e
dos documentos constitutivos do Fundo, designadamente no que se refere a politica
de investimentos, a politica dos rendimentos e, ao calculo do valor, a emissao, ao
resgate e ao reembolso e cancelamento de registo das unidades de participagao; a
matéria de conflito de interesses;

j) Informar imediatamente a CMC de incumprimentos detectados que possam
prejudicar os participantes;

k) Informar imediatamente a entidade responsavel pela gestao da alteragao dos
membros do 6rgao de administragao;

O Depositario deve assegurar o acompanhamento adequado dos fluxos de caixa do

Fundo, em particular:

a) Da recepgao de todos os pagamentos efectuados pelos participantes ou em nome
destes no momento da subscri¢ao de unidades de participagao;

b) Do correcto registo de qualquer numerario do Fundo em contas abertas em nome
do Fundo ou em nome da entidade responsavel pela gestao que age em nome deste.

O Depositario é responsavel perante a entidade responsavel pela gestao e perante os
Participantes por qualquer prejuizo por eles sofrido em resultado do incumprimento das
suas obrigagoes.

O Depositario sera substituido, apos a autorizagao da CMC, caso o contrato entre a
entidade responsavel pela gestaio e o Depositario seja denunciado. As fun¢des do

Depositario cessam apds a entrada em fungoes do novo depositario.

O Depositario acumula as fungoes de entidade registadora das unidades de participagao
representativas do fundo.
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4. As entidades comercializadoras

A entidade responsavel pela colocagao das unidades de participagao do Fundo junto dos
participantes, além da Entidade Gestora, é o Banco Millennium Atlantico, S.A., com sede
em Luanda, Municipio de Belas, Distrito Urbano da Samba, Bairro Talatona, Rua do
Centro de Convengoes de Talatona, Via S8, GUO5B, Condominio Cidade Financeira,
Edificio Atlantico, Bloco 7/8, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial sob o
numero 970-06, com o capital social de Kz 53.821.603.000,00, contribuinte fiscal nUmero
5401152540, registado junto da CMC.

As unidades de participagao sao objecto de oferta particular.

CAPITULO II'POLiTICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO
FUNDO / POLITICA DE RENDIMENTOS

l. Politica de investimento do Fundo
I.1 Politica de Investimento

O objectivo principal do Fundo é proporcionar aos participantes o acesso a uma carteira
diversificada de activos em sectores de actividade com elevado potencial de crescimento
e valorizagao e de impacto social, apostando na sua inovagio como forma de
crescimento e da sua sustentabilidade.

O Fundo permitira a diversificagao da carteira individual dos investidores em termos de
activos, sectores de actividade, tematicas de sustentabilidade e impacto. O Fundo tentara
obter uma diversificagao geografica dos investimentos pelo pais.

O Fundo por norma nao recorre a endividamento, podendo, no entanto, endividar-se
para fazer face a necessidades de liquidez esporadicas e para adquirir exposi¢cao adicional
ao mercado de capital de risco, até ao limite maximo de 20% do seu capital realizado.

O Fundo pode ainda investir em Fundos de Mercado Monetario, Bilhetes do Tesouro,
Papel Comercial, Certificados de Deposito e Depositos Bancarios, denominados em
Kwanzas, de modo a efectuar uma gestao eficiente do Fundo em termos de liquidez,
nomeadamente na gestao de tesouraria das entradas de capital e durante o periodo em
que os montantes nao estao investidos.

O Fundo investira principalmente em sociedades constituidas e em desenvolvimento e
em sociedades a constituir em sectores de actividade com elevado potencial de
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crescimento e de impacto social. As empresas ou projectos alvo deverao poder
beneficiar de inovagao como forma de crescimento e da sua sustentabilidade.

O Fundo tera como objecto de investimento sociedades em posi¢coes minoritarias ou
maioritarias, mas privilegiando a tomada de uma acgao (golden share) e realizagao de
aporte financeiro através de operagoes de mezzanine (suprimentos).

O Fundo podera (i) investir em instrumentos de capital préprio, valores mobiliarios ou
direitos convertiveis, permutaveis ou que confiram o direito a sua aquisi¢cao, bem como
em instrumentos de capital alheio; (ii) prestar garantias em beneficio das sociedades em
que participe, em resultado do investimento realizado nos instrumentos referidos; (iii)
aplicar eventuais excedentes de tesouraria em instrumentos financeiros; (iv) realizar
operagoes financeiras que se revelem necessarias ao desenvolvimento da sua actividade;
e (v) adquirir unidades de participagao de fundos de investimento de capital de risco.

A estratégia de investimento podera variar entre fase inicial, “buy-and-build” e expansao,
onde o fundo podera potenciar o crescimento das empresas por via das sinergias de
integracao (de sectores conexos), economias de escala, ganhos de notoriedade da marca
e resultados sociais. A integracao de uma visao de impacto a nivel global (social,
ambiental e de governance) sera um factor critico para todas as participadas de forma a
criar valor para as mesmas e para todos os stakeholders, incluindo, a sociedade.

O Fundo ira definir para cada investimento um conjunto de métricas sociais, ambientais
e de governance/economicas a serem atingidos e fara uma medicao e reporte regular
dos mesmos com vista a que se consigam obter diversos retornos sociais. lrao ser
utilizadas métricas standard e internacionalmente aceites e de acordo com as melhores
praticas da industria de impacto e sua evolugao. Sera utilizada a teoria da mudancga que
evidenciara a légica entre a acgao e o resultado obtido, influéncias e potenciais riscos
envolvidos e seus efeitos.

De acordo com a sua politica de investidor de impacto, que pretende contribuir
positivamente para o desenvolvimento de uma sociedade mais inclusiva, justa e
economicamente sustentavel, o Fundo nao devera investir, garantir ou fornecer suporte
financeiro ou outro, a empresas cuja sua actividade de negocio consista em:
(@) Actividade econdmica ilegal, i.e. qualquer produgao, comércio ou outra
actividade, que seja ilegal de acordo com as leis de Angola e nas quais o fundo
e as suas participadas operem, incluindo sem limitar, clonagem humana para
fins reprodutivos;
(b) Producao ou comércio de armas e munigoes;
(¢) Produgao ou comércio de bebidas alcodlicas (excepto vinho e cerveja);
(d) Produgao ou comércio de tabaco;
()  Jogo, casinos, ou empresas equivalentes;
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()

(g)
(h)
(i)
§))
(k)
)
(m)

(n)

Comércio de espécies selvagens ou produtos de espécies selvagens
regulamentados pela CITES (Convengao sobre o Comércio Internacional das
Espécies da Fauna e da Flora Silvestres Ameagadas de Extingao);

Produgao ou comércio de materiais radioactivos;

Produgao, comércio ou uso de fibras de amianto;

Operagoes comerciais de exploragao madeireira em florestas tropicais;
Produgao ou comércio de produtos farmacéuticos proibidos ou em fase de
retirada do mercado;

Produgao ou comércio de pesticidas/herbicidas proibidos ou em fase de
retirada do mercado;

Actividades de pesca que recorram a redes de pesca com mais de 2,5km de
comprimento;

Produgao ou atividades que envolvam formas prejudiciais ou exploradoras de
trabalho forgado / trabalho infantil prejudicial;

Produgao ou comércio de madeira ou outros produtos florestais, exceto
florestas manejadas de forma sustentavel.

Processo de seleccdao dos activos, acompanhamento e saida:

O proc
mitigar

esso de seleccao dos activos segue um rigoroso processo de analise por forma a
os riscos associados as oportunidades de investimento. A estratégia de impacto

do Fundo passa por criar um processo de avaliagao de cada uma das oportunidades de
investimento e que tera diversas fases.

a)

b)

Anadlise Pré-investimento: aps a identificacao da oportunidade de investimento,
o projecto/empresa sera sujeito a uma avaliagdo preliminar cujo objectivo é
estimar o potencial do investimento no ambito dos objectivos do Fundo. Nessa
andlise é analisado também o plano de negocios da empresa para estimar a
sustentabilidade do negocio e o seu potencial de crescimento e valorizagao.
Serao aplicados critérios de andlise financeira, de impacto social, mas também
aferida a capacidade da equipa de gestao, uma avaliagao do desempenho, se
aplicavel, e uma identificagao dos riscos existentes.

Estruturagao da operagao e due dilligence preliminar: nesta fase, ha uma
discussao do plano de negocios, uma avaliagao da oportunidade de investimento,
o conhecimento dos promotores e da gestao, e negociagao de uma ficha técnica
com os termos gerais de investimento. Nesta fase é efectuada uma verificagao da
oportunidade de investimento face aos critérios de investimento em diversas
dimensoes. Com base na informacao recolhida sera efectuada uma classificacao
da oportunidade nas diferentes dimensoes e na sua sustentabilidade financeira.
Esta analise tera em consideragao os temas de gestao social, ambiental e de
governance por forma a avaliar os seus riscos, tendo em consideragao os
impactos especificos do sector e da empresa alvo.
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<)

d)

g)

Avaliagao da Oportunidade pelo Comité de Investimento: Apods a anilise inicial e
de uma aferigao do impacto social e financeiro, a Entidade Gestora apresenta ao
Comité de Investimento a oportunidade para uma andlise preliminar da
transacgao e emissao de parecer.

Due Dilligence final: Existira um due dilligence para verificagao e confirmagao dos
pressupostos e informagoes pelo potencial activo e sera feita uma validagao de
acordo com os comentarios recebidos pelo Comité de Investimento.
Negociagao Final e Conclusao da Transacgao: Sera nesta fase que ha a negociagao
final dos termos de investimento, incluindo toda a documentagao legal e a
formalizagao da transaccao. Nesta fase sera levado ao Comité de Investimento
para eventuais ajustes que possam ser necessarios decorrentes das negociagoes
da transacgao, caso a aprovagao prévia necessite de ter algum ajuste. Nesta fase
serao definidos critérios base genéricos de impacto e aferido o compromisso da
gestao em os implementar.

Definicao de critérios especificos: apos a decisao de investir no activo, serao
definidos objectivos de impacto e métricas que permitam uma medi¢ao do
mesmo. Estas consideragoes incluem temas como a gestao social, ambiental e de
governance, mas nao so, incluindo a importancia, beneficiarios, contributo local,
sustentabilidade, acesso e as condicionantes do investimento (em conjunto sao
as dimensdes de andlise de impacto). Tais consideragcoes sao, portanto,
fundamentais para se entender como os riscos e oportunidades podem
influenciar o valor estratégico e financeiro das oportunidades de investimento.
Na definigao é tido em consideragao os riscos especificos de cada sector, as suas
exigéncias legais, regulamentais e topicos materiais, de forma a poderem ser
trabalhadas as areas com potencial de valorizagio e impacto material numa
estratégia de criacio de valor partilhada. E nossa exigéncia que as empresas
participadas do fundo cumpram com todas as leis locais e nacionais aplicaveis e
sigam as melhores praticas de sustentabilidade. A definicao especifica de
objectivos, processos e métricas de acompanhamento a implementar e a
reportar regularmente, incluira métricas sociais, ambientais e de governance de
cada activo e quais os processos e procedimentos a se implementar para um
acompanhamento das métricas definidas.

Gestao das participagoes: durante a permanéncia do activo no Fundo, os
projectos /empresas serao acompanhados pela Entidade Gestora e realizados
reportes regulares pelas empresas sobre as métricas definidas, de forma a avaliar
o impacto gerado, bem como reportes de informagao financeira e de gestao.
Estas analises sio extensas e permitem ir de forma regular acompanhando e
apoiando as empresas no cumprimento dos objectivos de impacto e financeiros.
Esta monitorizagao permitira a tomada de acgoes que possam corrigir eventuais
desvios dos planeamentos. Estes reportes sao importantes para todos os
stakeholders de forma a contribuir para uma transparéncia por parte das acgoes
tomadas e obter contributos dos diversos érgaos existentes, incluindo o Comité
de Investimento. O Fundo tentara contribuir de forma activa nas decisoes chave
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das sociedades, podendo ter ou nao, algum elemento nomeado nos orgaos
sociais dos activos.

h) Avaliagao final de saida: no momento de saida, que podera ser no prazo
estabelecido, caso o instrumento assim o exija ou quando a Entidade Gestora
considere estarem reunidas as condi¢coes. Nesse momento, sera realizada uma
avaliagao final do impacto por forma a aferir o contributo para os objectivos do
Fundo e incluindo a performance financeira e de reembolso da divida. Na
avaliagao final serao realizadas analises que devem considerar, entre outros, os
objectivos estabelecidos pelo fundo para o activo, o contributo detalhado global
dos activos para os objectivos do fundo e a rendibilidade do activo para o fundo.

1.2 Mercados

As sociedades em que o Fundo ira investir serio, salvo decisao em contrario
devidamente fundamentada da Entidade Gestora, sociedades que tenham a sua sede e/ou
direcgao efectiva em Angola.

1.3 Limites ao investimento e ao endividamento

As sociedades em que o Fundo ira investir serao, salvo decisio em contrario
devidamente fundamentada da Entidade Gestora, sociedades que tenham a sua sede e/ou
direcgao efectiva em Angola.

Sem prejuizo do disposto na lei, relativamente a composi¢ao do seu patriménio o Fundo
nao podera:

a)

b)

investir em valores mobilidrios admitidos a negociagio em mercado
regulamentado que excedam 50% do respectivo activo do Fundo, nao se
considerando para este efeito como investimento as operagoes correntes de
tesouraria realizadas com sociedades que dominem a Entidade Gestora ou
que com esta mantenham uma relagao de grupo, em momento anterior a
constituicao do Fundo;

deter instrumentos de capital proprio, por periodo de tempo, seguido ou
interpolado, superior a 10 (dez) anos;

adquirir ou possuir bens imoveis, exceptuando-se os que lhe advenham por
efeito de cessao de bens, dagio em cumprimento, ou por qualquer outro
meio legal de cumprimento das obrigacoes ou destinado a assegurar esse
cumprimento;

adquirir e co-investir com a Entidade Gestora em outros organismos geridos
pela Entidade Gestora ou por pessoas e entidades relacionadas com a
Entidade Gestora, incluindo membros dos 6rgaos sociais e colaboradores da
Entidade Gestora;
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e) deter mais de 25% das unidades de participagao de um mesmo organismo de
investimento colectivo, a nao ser que a tal se encontre autorizado por
deliberacao da Assembleia de Participantes e que tal investimento tenha
obtido parecer favoravel por parte do Conselho Consultivo, com excepgao
do periodo de investimento em que a detengao ¢ livre.

No periodo de investimento, enquanto o Fundo nao tenha aplicado os montantes
obtidos pela subscricio de unidades de participagao, o Fundo poderd investir em
instrumentos de capital garantido (isto é, em que nao haja risco de perda do capital
investido) e de curto prazo, designadamente, em depositos bancarios a prazo, produtos
financeiros de capital garantido, fundos de investimento de tesouraria, certificados de
aforro, titulos de divida publica, papel comercial ou bilhetes do tesouro.

O Fundo pode ainda contrair empréstimos e conceder garantias relativas a esses
empréstimos, nao podendo o montante total desses empréstimos e garantias, em
qualquer caso, exceder 20% do capital realizado do Fundo.

|.4 Caracteristicas especiais do Fundo

O Fundo incorre assim nos riscos a seguir descriminados:

Risco de Capital — Nao existe qualquer garantia para o Participante quanto a preservagao

do capital investido ou em relagao a rendibilidade do seu investimento, pelo que existe
um risco de perda, total ou parcial, do capital investido.

Risco de Liquidez: Os activos em que o Fundo investe caracterizam-se por terem liquidez
reduzida, o que dificulta a desmobilizagao do investimento em qualquer altura e eventuais
operagoes de resgate das unidades de participagao. Adicionalmente, o facto de o Fundo
investir em activos com horizontes temporais de investimento de longo prazo
incrementa o risco de liquidez. Os activos em que o Fundo investe sio muitas vezes
iliquidos, de complexa avaliagao, e, preferencialmente, nao se encontram admitidos a
negociagao em mercado regulamentado, o que leva a que o valor da unidade de
participagao apurado e utilizado para efeitos de subscrigao e resgate pelos participantes
possa nao reflectir integralmente o seu justo valor.

Risco Cambial - O Fundo podera estar exposto ao risco de flutuagoes nas taxas de
cambio, dado que muitos dos investimentos poderao ter contravalor em outra moeda
que nao a moeda nacional.

Risco de Taxa de Juro — Risco de variagao da cotagao dos activos que compoem a
carteira do Fundo, a qual depende da evolugao das taxas de juro de curto e longo prazo.
Risco de Crédito — O Fundo podera investir em instrumentos de capital alheio e
mezzanine e esta exposto desta forma ao risco de crédito. O risco de crédito inclui o
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risco de incumprimento e o risco de concentragao. O risco de incumprimento de
crédito € o risco em que a entidade a quem o Fundo investiu em instrumentos de capital
alheio e/ou mezzanine ou outras formas de financiamento que nao em instrumentos de
capital, nao conseguem cumprir com as suas obrigagoes de pagamento do valor nominal
na data de maturidade.

Risco de Endividamento - O Fundo pode recorrer a endividamento para fazer face a
necessidades de liquidez e para adquirir exposi¢ao adicional ao mercado de capital de
risco, incorrendo num risco acrescido, uma vez que ao aumentar o montante disponivel
para investimento em determinados activos potencia consequentemente um acréscimo
da volatilidade nos ganhos ou perdas do Fundo.

Risco de Concentragao de Investimentos: Ao concentrar os investimentos num limitado
numero de activos, o Fundo pode assumir risco de concentragao de investimento, o que
pode resultar em perdas de valor para o Fundo resultantes de menos-valias realizadas
naqueles investimentos. A concentragao dos activos respeitara os limites legais e
regulamentares definidos para este efeito.

Risco Politico e Fiscal: O Fundo, bem como os seus investimentos e activos, podem estar
expostos ao risco de instabilidade politica ou de alteragao das condigoes de tributagao.

Risco de Conflito de Interesses — Informa-se que o Fundo podera investir, ainda que
parcialmente, em Fundos geridos pela SG Hemera Capital Partners — SGOIC, SA,
tornando-se devidas aquela Sociedade Gestora, por esse facto, comissdes de gestao
adicionais associadas ao volume de subscri¢io dos referidos Fundos e dai podendo
decorrer situagoes geradoras de conflito de interesses.

Risco Operacional: O risco associado ao investimento em capital de risco resulta de
varios factores entre os quais se destacam os riscos especificos do negocio e do mercado
das empresas nos quais tém participacao de capital ou de divida. Existe também risco
operacional originado por perdas materiais que resultem de erro humano ou falhas no
sistema ou valorizagao incorreta dos ativos, assim como na guarda de titulos.

Risco Sectorial: O Fundo quando investir nas fases iniciais de maturidade de empresas
assumira mais risco do que quando investir em empresas em fases mais maduras do seu
negodcio. Assim sendo, os fundos de capital de risco designados como “Seed capital”,
“Start-up” e “Early Stage”, ou seja, fundos que investem em empresas que se encontram
na fase de langamento e de desenvolvimento do seu negécio possuem genericamente
mais risco quando comparados com os fundos que aplicam os seus recursos nos
subsectores de Expansao, Capital de Substituicao ou “Buyout” que investem em
empresas maduras e que se encontram em fase de consolidagao das suas actividades,
porquanto os primeiros se encontram expostos a fases de negdcios iniciais com maior
incerteza quanto aos seus efectivos retornos.
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2. Instrumentos financeiros derivados

O Fundo podera utilizar instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco e
para prossecugao de outros objectivos de adequada gestio do seu patrimonio, nos
termos e limites definidos na lei e nos regulamentos da CMC, bem como na politica de
investimentos.

O Fundo podera realizar operagoes de permuta de taxas de cambio (swaps) e cambios
a prazo (FRA’s e forwards). O fundo podera utilizar opgoes para efeitos de cobertura
de risco cambial.

O Fundo podera transacionar instrumentos financeiros derivados, desde que nao resulte
uma exposicao global superior a 100% do valor liquido global do Fundo.

O calculo da exposi¢ao global em instrumentos financeiros derivados é efectuado com
base na abordagem baseada nos compromissos.

O Fundo nao recorre a utilizagdo de operagoes de empréstimo e reporte, e de swaps
de retorno total.

3. Valorizacao dos activos

I. A Entidade Gestora determinard, com regularidade semestral os valores das
unidades de participagao do Fundo, reportados ao ultimo dia de cada semestre.

2. O valor da unidade de participagao determina-se pela divisao do valor liquido
global do Fundo pelo nimero de unidades de participagao emitidas pelo Fundo,
sendo o valor liquido global do Fundo apurado deduzindo a soma dos valores
dos seus activos, apurados nos termos do disposto nos numeros 3 a 10 do
presente artigo, os montantes dos seus passivos ou encargos efectivos ou
pendentes, suportados até ao momento da valorizagdo da carteira,
independentemente do seu pagamento.

3. Na determinagao do valor dos activos do Fundo quanto a instrumentos
financeiros nao negociados em mercado regulamentado ou noutras formas
organizadas de negociagao é considerada toda a informagao relevante sobre o
emitente e as condigdes de mercado vigentes no momento de referéncia da
avaliagao e essa determinagao tem em conta o justo valor desses instrumentos,
o qual é obtido através de um dos seguintes critérios:

a) valor das ofertas de compra firmes;

b) ou, na impossibilidade de obtengio do valor referido na alinea
anterior, o valor médio das ofertas de compra difundidas através de
entidades especializadas.

4. Para efeitos do disposto no numero anterior, apenas sao elegiveis:
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a) as ofertas de compra firmes de entidades que nao se encontrem em
relagao de dominio ou de grupo com a Entidade Gestora;

b) as médias que nao incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas
na alinea anterior ou cuja composicao e critérios de ponderagao nao sejam
conhecidos.

5. Na impossibilidade de aplicagio do numero 3, a Entidade Gestora recorre a
modelos de avaliagao independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados
financeiros, assegurando-se de que os pressupostos utilizados na avaliagao tém
aderéncia a valores de mercado, nomeadamente através dos seguintes critérios:

a) transacgoes materialmente relevantes, efectuadas nos ultimos doze
meses face ao momento da avaliagao, assim consideradas as realizadas
por entidades independentes do Fundo e da Entidade Gestora, devendo
neste caso ser avaliada a existéncia de factos ou circunstancias ocorridas
apos a data da transacgao que impliquem uma alteragdo no valor
considerado a data da avaliagao;

b) multiplos de sociedades comparaveis, nomeadamente, em termos de
sector de actividade, dimensao, alavancagem e rendibilidade;

c) fluxos de caixa descontados.

6. Na determinagao do valor dos activos do Fundo quanto a instrumentos
financeiros admitidos a negociagao em mercado o critério de determinagao do
valor corresponde ao ultimo prego verificado no momento de referéncia.

7. Na determinagao do valor dos activos do Fundo quanto a instrumentos
financeiros admitidos a negociagdo em mais de um mercado regulamentado é
utilizado o prego praticado no mercado onde os mesmos sao mais
frequentemente negociados pela Entidade Gestora.

8. Os créditos e outros instrumentos com natureza de divida, adquiridos ou
concedidos no ambito de investimentos, sao avaliados de acordo com a
metodologia de fluxos de caixa descontados, tendo em consideragao:

a) as taxas de juro de mercado e o risco de crédito do mutuario vigente a data da
avaliacao; ou

b) a taxa de juro que seria aplicavel se o crédito fosse concedido na data de
avaliagao.

9. As unidades de participagdao em outros fundos de capital de risco siao avaliadas
pelo ultimo valor patrimonial divulgado pela respectiva sociedade gestora.

|0. Outros activos que nao os referidos acima sao avaliados tendo por base métodos
internacionalmente reconhecidos ou nos termos do disposto nos numeros
anteriores, conforme o que em cada caso melhor se ajuste a realidade do activo.

I'l. A avaliagao dos instrumentos financeiros negociados em mercado organizado
integrantes do patriménio do Fundo ¢é realizada de acordo com o disposto no
artigo 28.° do Regulamento do RJOIC da CMC n.° 4/14 de 30 de Outubro, com
as devidas adaptagoes.
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[2. Os valores unitarios das unidades de participagao e a composicao da carteira do
Fundo serao comunicados aos Participantes no ambito da informagao a fornecer
quando da convocagao da Assembleia de Participantes e pela forma utilizada
nessa convocagao bem como nos demais termos previstos no Regulamento de
Gestao

4. Comissoes e encargos a suportar pelo Fundo

Custos %

Imputavel ao participante
Comissao de | N/A
Subscricao
Comissao de | N/A
Resgate
Outros custos N/A

Imputavel ao Fundo

A Comissao de Gestao sera paga no
montante correspondente ao maior
dos dois seguintes valores: (i) 2,75%
sobre: a) o Montante total global
Comissao de Gestao | das Unidades de Participagao
Fixa devida a | subscritas na respectiva fase de
Entidade Gestora subscricao, durante o periodo de
investimento; e b) apds este
periodo sobre o Valor Liquido do
Fundo, ou (ii) Kz 100,00 milhoes
(cem milhoes kwanzas).
O Fundo tera uma politica de
distribuicato de  rendimentos
orientada por principios que
devem procurar assegurar os

Comissao de | seguintes objectivos sequenciais:
Gestao Variavel | a) em  primeiro lugar, o
devida a Entidade | rendimento sera distribuido aos
Gestora Participantes do Fundo (na

propor¢ao da sua participagao no
Fundo) até a concorréncia do
montante por eles realizado no
Fundo a titulo de pagamento do
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preco de subscricao das unidades
de participagao;

b) em segundo lugar, o
rendimento sera distribuido aos
Participantes (na proporgao da
sua participagao no Fundo) até ao
montante correspondente a taxa
anual dos Bilhetes do Tesouro em
Angola, sobre o valor mencionado
na alinea anterior (“Hurdle Rate”);
c) em terceiro lugar, o
rendimento sera distribuido a
Entidade Gestora  até a
concorréncia de um montante
correspondente a 25% do
rendimento  distribuido  nos
termos da alinea anterior;

d) em quarto lugar, o
rendimento remanescente sera
distribuido entre a Entidade
Gestora e os Participantes na
seguinte proporcao: 20% do
rendimento remanescente para a
Entidade Gestora e 80% do
rendimento remanescente para os
Participantes; o rendimento que
couber a Entidade Gestora nos
termos das alineas c) e d) é
designado “Comissao de
Desempenho”.

A Entidade Gestora utilizara os
seguintes meios de distribuicao:
a) redugoes de capital para
libertar excesso de capital;

b) distribuicoes dos resultados
do Fundo, sem prejuizo de poder
vir a propor a Assembleia de
Participantes outras formas de
distribuicato que no momento
sejam mais adequadas a protecgao
dos interesses dos Participantes
do Fundo.




Remuneragao a pagar
trimestralmente e
postecipadamente do Fundo uma
Remuneragao do | correspondente a uma taxa anual de
Depositario até 0,3% calculada sobre o valor do
capital realizado do Fundo, apurada
com referéncia ao ultimo dia util de
cada periodo.

Kz 871 560 acrescido de 0,007% do
montante de todos os activos que
Taxa de Supervisio | compoe a carteira, nao podendo a
colecta ser superior a Kz 13 000
770

4.1 Comissao de Gestio

Pelo exercicio da sua actividade, a Entidade Gestora cobrara ao Fundo uma comissao
anual de gestao de 2,75% sobre o Montante total global das Unidades de Participagao
subscritas na respectiva fase de subscri¢ao, durante o periodo de investimento. Apos
este periodo, a comissao anual de gestao de 2,75% incidira sobre o Valor Liquido do
Fundo. O valor minimo da comissao de gestao a ser cobrada sera de Kz 100 milhoes
durante toda a vida do Fundo. O periodo de investimento tera a duragao de 5 anos apos
a primeira fase de subscrigao (“initial closing”).

A primeira comissao de gestao sera paga, antecipadamente, na data de termo da primeira
fase de subscricao e referir-se-a ao periodo desde a data de constituicao do Fundo até
ao final do trimestre respectivo no ano de 2021. As demais comissoes de gestao serao
calculadas e cobradas trimestral e antecipadamente no primeiro dia do periodo a que
disserem respeito. Devera ser cobrada uma Comissao de Gestao sobre os montantes
das entradas subsequentes, calculada desde a subscrigao inicial (“initial closing”) até ao
fim do trimestre dessa entrada.

O Fundo pagara ainda uma Comissao de Gestao Variavel de acordo com a rendibilidade
que os subscritores das Unidades de Participagao. As comissoes anuais de performance
previstas, serao apuradas pela Entidade Gestora, apés o término do periodo de
investimento, incidindo um montante de 20% sobre uma base de calculo correspondente
a taxa anual dos Bilhetes do Tesouro em Angola sobre a valorizagao anual das unidades
de participagao.

4.2 Comissao de Deposito

A titulo de remuneragao de servigos a si prestados, o Fundo pagara ao depositario,
trimestralmente e postecipadamente, uma remuneragao correspondente a uma taxa
anual de até 0,3%. (zero virgula trinta por mil) calculada sobre o valor do capital realizado
do Fundo, apurada nos termos do Regulamento de Gestao do Fundo e com referéncia
ao ultimo dia util de cada periodo.
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4.3 Outros encargos

Para além dos encargos de gestio e de depodsito, o Fundo suportara os encargos
decorrentes das transagoes de valores efetuadas por sua conta, no quadro da politica de
investimentos estabelecida no presente Prospeto. Constituem encargos do Fundo os
demais custos associados a respectiva constituicio e administragao, incluindo os
seguintes:

a) remuneragao do auditor e dos membros da mesa da Assembleia de
Participantes;

b) custos com a constituigao, organizagao do Fundo a pagar a Sociedade Gestora
num montante equivalente a 0,90% sobre o Total do Capital subscrito do
Fundo e custos com a subscrigao das unidades de participagao, se aplicavel;

c) custos incorridos relativos a negécios, concluidos ou nao, respeitantes a
investimentos para os quais tenha anteriormente havido uma decisao interna
de investimento;

d) custos relacionados com qualquer transferéncia bancaria e outras operagoes
bancarias;

e) custos operacionais com a gestao do Fundo incluindo todos os legalmente
previstos;

f) custos com a documentagao a ser facultada aos Participantes do Fundo e com
as Assembleias de Participantes;

g) custos com os consultores legais e fiscais do Fundo;

h) custos com o Conselho Comité de Investimento, quando aplicavel;

i) custos com impostos, taxas, coimas, penas, custas judiciais, despesas com
advogados, custos de patrocinio judiciario e forense, penalidades, e outros
encargos de natureza andloga, incorridos pelos administradores, gestores,
trabalhadores, prestadores de servigos ou mandatarios da Entidade Gestora
ou do Fundo, ou por qualquer pessoa ou entidade nomeada por estes ultimos,
em conexao com a sua actividade na gestao, directa ou indirecta, das
sociedades em que o Fundo invista ou em cuja administragao participe,
directa ou indirectamente, a titulo executivo ou nao executivo, salvo (i)
custos decorrentes de condenagoes de tais agentes por tribunal competente
e transitadas em julgado e (ii) impostos sobre o rendimento auferido por tais
agentes;

j) Taxas de supervisao e outros regulamentares e legalmente obrigatorias pelo
exercicio da sua actividade.

5. Politica de Distribuicio de Rendimentos do Fundo

O Fundo, em resultado de apenas requerer aos Participantes a realizagao dos meios
financeiros quando tal seja necessario a realizagcao de investimentos, tera uma politica
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de distribuicao de rendimentos orientada por principios que devem procurar assegurar
os seguintes objectivos sequenciais:

a)

b)

d)

em primeiro lugar, o rendimento sera distribuido aos Participantes do Fundo
(na proporgao da sua participagao no Fundo) até a concorréncia do montante
por eles realizado no Fundo a titulo de pagamento do preco de subscri¢ao
das unidades de participagao;

em segundo lugar, o rendimento sera distribuido aos Participantes (na
proporg¢ao da sua participagao no Fundo) até ao montante correspondente a
uma taxa interna de rentabilidade de 8% sobre o valor mencionado na alinea
anterior (“Hurdle Rate”);

em terceiro lugar, o rendimento sera distribuido a Entidade Gestora até a
concorréncia de um montante correspondente a 25% do rendimento
distribuido nos termos da alinea anterior;

em quarto lugar, o rendimento remanescente sera distribuido entre a
Entidade Gestora e os Participantes na seguinte proporgao: 20% do
rendimento remanescente para a Entidade Gestora e 80% do rendimento
remanescente para os Participantes; o rendimento que couber a Entidade
Gestora nos termos das alineas c¢) e d) é designado “Comissio de
Desempenho”.

A Entidade Gestora utilizara os seguintes meios de distribuigao:

i) redugoes de capital para libertar excesso de capital;

ii) distribuicoes dos resultados do Fundo, sem prejuizo de poder vir a
propor a Assembleia de Participantes outras formas de distribuigao que no
momento sejam mais adequadas a protecgao dos interesses dos Participantes
do Fundo.

CAPiTULo~ Il UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE
SUBSCRICAO, TRANSFERENCIA, RESGATE OU REEMBOLSO

|I. Caracteristicas gerais das unidades de participacao

I.1.Definicao
O patriménio do Fundo é representado por partes, sem valor nominal, que se designam
unidades de participagao, as quais conferem direitos idénticos aos seus titulares.

1.2. Forma de representacao

As unidades de participagao sao valores mobilidrios com forma escritural, nominativas e
nao fracionadas para efeitos de subscrigao, transferéncia, resgate ou reembolso.

2. Valor da unidade de participacao
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2.1. Valor inicial

O valor da unidade de participagao, para efeitos de constituicao do Fundo, é de Kz
1.000.000 (um milhao de Kwanzas).

2.2. Valor para efeitos de subscricao

As subscrigoes tém uma periodicidade trimestral, durante um periodo maximo de 2 anos
apos a subscrigao inicial. No entanto, os pedidos podem ser dirigidos a entidade
colocadora diariamente, processando-se a liquidagao nas condigoes descritas de seguida.
As entradas subsequentes de capital, apos a constituicao do fundo, deverao desembolsar
um montante necessario para que todos os detentores de Unidades de Participagao
contribuam de forma igual percentual relativamente a (i) comissao de gestao desde a
constituicao do fundo até ao periodo de contagem desta comissdo relativa a entrada
subsequente; (i) despesas do fundo de acordo com este regulamento de forma
retroactiva desde a data de constituicao e o custo relativo aos juros de actualizagao. Os
juros de actualizagdo serao calculados com base na LUIBOR a 6 meses na data de
constituicao do fundo desde a data de constituicao do Fundo até a data da entrada
subsequente.

2.3. Valor para efeitos de resgate

Nao havera resgate dos montantes investidos na medida em que o Fundo é fechado,
salvo as situagoes de prorrogagao da duragao do Fundo, caso em que os Participantes
que tenham votado contra a referida prorrogagao tém direito ao resgate das unidades
de participagao nos termos do disposto no artigo 91.° do RJOIC.

3. Condic¢oes de subscricio

3.1 Minimo de subscricao
O nimero minimo de subscrigao é de 6 unidades de participagao.

3.3 Condic¢Ges de transferéncia

A transmissao das unidades de participagao nao esta sujeita ao direito de preferéncia
sendo livremente transacionaveis pelos Participantes.

4. Admissao a negociacao

As unidades de participagao poderao ser objecto de pedido de admissao a negociagao
em mercado regulamentado nos termos previstos na lei.

CAPITULO IV DIREITOS E OBRIGAGOES DOS PARTICIPANTES
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Sem prejuizo de outros direitos que Ihes sejam conferidos pela lei ou pelo Regulamento
de Gestao, as unidades de participagao conferem aos Participantes, além de uma
titularidade sobre o patrimoénio do Fundo proporcional ao nimero de unidades de
participagao por si detidas, o direito a informagao periddica acerca do Fundo.

Estara disponivel com suficiente antecedéncia relativamente a subscrigao, o documento
sucinto com as informacoes fundamentais destinadas aos investidores.

Os participantes poderao obter num suporte duradouro ou através de um sitio na
Internet, o prospeto e os relatorios e contas anual e semestral, gratuitamente, junto da
entidade responsavel pela gestio e das entidades comercializadoras, que serao
facultados, gratuitamente, em papel aos participantes que o requeiram.

A subscricao de unidades de participagao implica a aceitagio do disposto nos
documentos constitutivos.

CAPITULO V CONDICOES DE LIQUIDACAO DO FUNDO

A liquidagao e partilha do Fundo depende de recomendagao da Entidade Gestora,
quando os interesses dos Participantes no Fundo assim o justifiquem, e de deliberagao
da Assembleia de Participantes aprovada por maioria que represente, pelo menos, 75%
(setenta e cinco por cento) das unidades de participagao emitidas.

Antes de decorrido o prazo de 48 (quarenta e oito) meses desde a data de constituigao
do Fundo, nao pode ser deliberada a liquidagao e partilha do Fundo.

CAPITULO VI DIVULGAGAO DE INFORMAGCAO

I. Valor da unidade de participacao

O valor anual das unidades de participagao é divulgado pela entidade comercializadora
aos seus participantes.

2. Relatorio e Contas

As contas anuais do Fundo sao encerradas, respectivamente, com referéncia a 3| de
Dezembro e a 30 de Junho e serao disponibilizadas no prazo legal definido.

3. Auditor do Fundo

KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A., com sede em

Luanda, matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Luanda sob o numero
106-97, com o Numero de Identificagao Fiscal 5401022670, e o capital social de Kz
1.620.000,00.
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CAPITULO VII PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O FUNDO

Este Fundo destina-se a investidores nao institucionais e institucionais que estejam
dispostos a investir num fundo de longo prazo, pelo menos 10 anos, sem liquidez.
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