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I. Contexto

Contexto Internacional

Segundo o World Economic Outlook de Janeiro de 2023, a taxa de crescimento
economico mundial estimada para o ano 2022 situa-se em 3,4%, inferior em
relacao aos 6,2% registados em 2021. Para o ano 2023 é projectada uma
diminuicao dos niveis de crescimento para 2,9%.

O aumento das taxas de juro pelos bancos centrais para conter a inflagao e a
guerra entre a Russia e a Ucrania sao os principais condicionantes a expansao da
actividade econdmica mundial.

A rapida disseminagdo da nova vaga da COVID-19 na China prejudicou o
crescimento em 2022, mas a recente reabertura abriu caminho para uma
recuperagao mais rapida do que o esperado. Espera-se que a inflagio mundial
diminua de 8,8% em 2022 para 6,6% em 2023, ainda acima dos niveis pré-
pandémicos de cerca de 3,5%.

As Economias Avangadas permanecem em uma tendéncia de desaceleragao
economica nos ultimos anos. As taxas de crescimento estimadas para 2021 e
2022 situam-se em 5,4% e 2,7%, respectivamente, sendo projectado que atinja
1,2% em 2023. As Economias em Desenvolvimento apresentam taxas de
crescimento de 6,7% em 2021, 3,9% em 2022 e 4,0% em 2023.

A economia da regiio da Africa Subsaariana, que havia apresentado uma taxa de
crescimento de 4,7% em 202[, apresenta estimativas de crescimento mais
moderadas, com uma taxa de crescimento de 3,8% em 2022 e 2023.

Taxa de Crescimento do PIB Real (%)
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Fonte: World Economic Outlook Janeiro 2023, Fundo Monetario Internacional
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Economia Nacional

Economia Real

As estimativas de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) real de Angola
para o ano 2022 situam-se em 2,7%, sendo projectado um aumento da taxa de
crescimento para 3,3% em 2023.

A performance deste indicador em 2022 é suportada pela expansao do sector
petrolifero em 2,0% e nao petrolifero em 3,2%.

Segundo o Orgamento Geral do Estado (OGE), o Governo apurou um aumento
da produgao petrolifera de |,130 milhdes barris/dia em 2021 para 1,147
milhoes/dia em 2022 no OGE 2023.

A expansao do sector nao petrolifero foi suportada pelo crescimento da
generalidade dos principais sectores de actividade na economia, excepto o sector
de gas que contraiu 9,7%.

Os sectores com niveis mais altos de crescimento foram “Pescas e derivados” e
“Extraccao de diamantes”, ambos com taxas de crescimento de 10,0%,“Energia”
com 8,3% e “Transportes e armazenagem” com 8,0%.

Taxa de Crescimento do PIB Real (%)

33
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Fonte: Relatério de Fundamentagiao do OGE 2023

Taxa de Inflacao e Politica Monetaria

A taxa de inflagao nacional atingiu 13,9% em final de 2022, o que representa o
minimo desde o ano 2015, sendo projectado que atinja | 1,1% em 2023.

K
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Para a tendéncia do nivel geral de pregos contribuiu a disciplina fiscal, a politica
monetaria, a estabilidade cambial e o aumento da oferta de bens pela Reserva
Estratégica Alimentar.

Taxa de Inflacdio Nacional (%)

27.03
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE), OGE 2023

O Banco Nacional de Angola (BNA) diminuiu as taxas de juro de referéncia ao
longo do ano, ajustando-as ao comportamento da taxa de inflacio e base
monetaria.

A base monetaria apresentou uma taxa média de variacdo mensal de -5,6% ao
longo do ano 2022. A base monetaria expandiu 7,0% no final de 2022,
relativamente abaixo de 9,5% em 2021.

Ao longo de 2022, a Taxa BNA contraiu de 20,0% para 19,5%, a Taxa da Facilidade
Permanente de Cedéncia de Liquidez de 25,0% a 21,0%, a Taxa da Facilidade
Permanente de Absorcao de Liquidez situou-se em 15,0% e o Coeficiente das
Reservas Obrigatérias contraiu de 22,0% para 17,0%.

As taxas de juro de referéncia no mercado interbancario, LUIBOR, contraiu entre
7,4 p.p. e 8,6 p.p. a0 longo do ano. As taxas de juro LUIBOR situaram-se entre
10,0% e 15,8% no final do ano em analise.

Sector Externo e Taxa de Cambio

A balanga global apresentou um superavit acumulado de USD 127 milhoes nos
primeiros 3 trimestres de 2022.

A conta corrente atingiu USD 10 948 milhdes, o que, apesar de contabilizar
apenas os trés primeiros trimestres de 2022, representa o maximo desde 201 3.

. s
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As Reservas Internacionais atingiram USD 14 477 milhoes em 2022, que compara

ao registo de USD |5 508 milhoes apurado em 2021.

Relativamente a taxa de cambio, o kwanza apreciou no mercado cambial ao longo
de 2022, de USD/AOA 554,981 a USD/AOA 503,691 em relagao ao ddlar e de
EUR/AOA 629,015 a EUR/AOA 537,438 em relacao ao euro.

Taxa de Cambio (USD/AOA)

7984
629.0
5374
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307.1
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Fonte: Banco Nacional de Angola (BNA)

Financas Publicas

Em 2022, o Governo projectou um saldo orgamental nulo. As estimativas para o
ano 2021 apresentaram um superavit fiscal de 3,0% do PIB.

O ano de 2022 foi marcado pela oferta publica de venda de acgoes do Banco
Angolano de Investimentos (BAI) e Banco Caixa Geral Angola (BCGA), no
ambito do Programa de Privatizacoes (PROPRIV).

O Estado arrecadou AOA 40 mil milhoes com a venda de 10% do capital que
detinha indirectamente no BAI, através da Sonangol e da Endiama, com uma
procura 1,58 vezes superior a oferta, tendo sido alocada a totalidade das acgoes
a 842 investidores.

O BCGA foi a segunda empresa a ser cotada em bolsa, com uma oferta publica
de venda de 25% das acg¢oes detidas pelo Estado por via da Sonangol.

A venda das acgoes do Caixa Angola rendeu a Sonangol AOA 20,2 mil milhoes.
As acgoes foram transaccionadas no valor de AOA 5 mil para o publico em geral,
orgaos sociais e trabalhadores, e AOA 3 399 para os accionistas angolanos, tendo
contemplado 693 subscritores, entre empresas e pessoas individuais.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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No que se refere a divida publica, o stock da divida publica estimado para o ano
2022 foi estimado em 56,1% do PIB,como resultado da disciplina fiscal,apreciagao
cambial e aumento do PIB.

As principais agéncias de notagao financeira continuam a melhorar a perspectiva
e rating da divida soberana de Angola em 2022, destacando-se que:

* A S&P melhorou o rating da divida soberana de Angola de CCC+ para B,
mantendo a perspectiva estavel.

* A Fitch alterou de CCC para B- com perspectiva estavel no inicio do ano,
alterando para positiva na avaliagao subsequente.

* A Moody’s melhorou a perspectiva de estavel para positiva, tendo
mantido o rating em B3.

O Governo de Angola emitiu Eurobonds no valor de USD [,75 mil milhes, com
maturidade de 10 anos e taxa de 8,75% no primeiro semestre do ano corrente.

A operagao serviu também para a recompra das Eurobonds emitidas em 2015,
que atingiriam a maturidade em 2025, em um montante total de USD 636
milhoes.

Segundo o Governo, a operagao de recompra parcial das Eurobonds permitiu
limitar os riscos de refinanciamento, prolongar a maturidade da sua divida e
reduzir o seu custo médio, mitigando assim pressoes maiores sobre a tesouraria.

Stock da Divida Publica (% do PIB)
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112.9
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82.9
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65.9
57.2 56.1
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Fonte: Relatério de Fundamentagdo do OGE 2023
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|. Contexto

O mercado de capitais angolano deu sequéncia ao processo de
desenvolvimento em 2022, sendo que o ano em analise representa um marco
historico, com a primeira venda de uma empresa com recurso a plataforma
de negociacoes da BODIVA, no ambito do programa de privatizagoes -
PROPRIV.

Em Maio, a Oferta Publica de Venda (OPV) de 10% das ac¢oes do BAI e
admissao destas acgoes ordinarias na Bolsa de Divida e Valores de Angola
(BODIVA) marcaram o efectivo estabelecimento do mercado de acgoes em
Angola. O sucesso da operagao permitiu ao Estado arrecadar cerca de AOA
40 mil milhoes,com | 945 000 acgoes vendidas e uma procura total registada
a ascender em 1,58 vezes a oferta.

O conflito armado entre a Russia e a Ucrania e as sangoes impostas a Russia,
sobretudo a exportacao de petroéleo e seus derivados, representaram outro
fenomeno importante de impacto no funcionamento do mercado de capitais,
tendo resultado no aumento do preco do petroleo, com impacto positivo
nas receitas petroliferas, melhorado a tesouraria do Estado e permitido a
emissao de titulos do tesouro no mercado de capitais a taxas de juro mais
baixas e maturidades mais longas.

No mesmo semestre em analise, o Estado emitiu USD 1,75 mil milhdes de
eurobonds, com maturidade de 10 anos e taxa de 8,75%.A operagao serviu
também para a recompra de eurobonds de cupao a curto prazo (Angola
9,5% 2025s) no valor de USD 636 milhoes, segundo o Ministério das
Finangas.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential ’%/ ‘1
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Mercado de Capitais

BODIVA

O volume acumulado de titulos negociados no mercado secundario atingiu um
montante de cerca de AOA | 565,93 mil milhdes, o que representou um
incremento de cerca de 60% em relacdo ao volume transaccionado em 2021,
com os maiores picos a serem apurados nos ultimos 6 meses do ano em analise,
com destaque para o més de Agosto em que atingiu AOA 335,81 mil milhoes.

Volume de Negociacoes Mensal na BODIVA (AOA mil milhdes)

335.81

200.31

139.45
122.13
8115 87.91
59.59  60.06 73.88
35.26 I I I I I

Jan-22  Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22 Jun-22 Jul-22 Aug-22 Sep-22 Oct-22 Nov-22 Dec-22

Fonte: Performance do Mercado de Capitais de Janeiro de 2023, CMC

No mercado secundario angolano, os investidores institucionais destacam-se
como principais impulsionadores do mercado no lado da procura. Os investidores
nao institucionais sao condicionados pelos baixos niveis de poupanca privada, que,
por sua vez, € influenciada pelos niveis de desemprego, baixo nivel de poder de
compra, acentuado nivel de desigualdade social e niveis baixos de literacia
financeira.

No que se refere a participagao dos investidores na BODIVA, em média cerca de
77% das compras foram feitas por investidores institucionais e os restantes 23%
por investidores nao institucionais.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential %‘1 %
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Quota de Participacao por Tipologia de Investidores (%)
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Institucionais Nao Institucionais

Fonte: Performance do Mercado de Capitais Janeiro de 2023, CMC

O peso das Obrigagoes do Tesouro Nao Reajustaveis (OT-NR) e Obrigagoes do
Tesouro Indexadas a Taxa de Cambio (OT-TX) ascendeu a 90% do total de
valores mobiliarios transaccionados no mercado secundario em 2022.

Peso dos Valores Mobiliarios nas Negociac6es na BODIVA (%)

77,31
59,25
21,05
19,54 19,73
o lel 0 0 0,01 0,03 1,47 ¢
OT-NR OT-TX OT-BT OT-ME BT UP Accoes

Hnov/22 I dez/2l

Fonte: Performance do Mercado de Capitais Novembro de 2022, CMC

Em termos de analise mensal, o peso das OT-NR tem-se mantido acima de 50%,
tendo chegado a atingir 77,31% no penultimo més do ano. As Obrigacoes do
Tesouro em moeda estrangeira também ganharam relevancia no periodo

analisado'.

' Até a data de actualizagio deste relatério a CMC nio publicou o relatério anual com o detalhe sobre
o peso dos valores mobiliarios, estando igualmente em falta no site da CMC o relatério de Performance

do Mercado de Capitais de Dezembro de 2022.
ﬁb it %

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential



I HEMERA
CAPITAL
I PARTNERS

Em final de 2022, no mercado secundario, as yields médias das Obrigagoes do
Tesouro nao Reajustaveis (OT-NR) e Bilhetes do Tesouro (BT) situaram-se entre
13,82% e 15,04%, inferior as yields médias apuradas em final do ano transacto,
altura em que se situou entre 17,87% a 18,76% na generalidade das maturidades.

No que se refere as Obriga¢oes Indexadas a Taxa de Cambio, as yields médias
diminuiram do intervalo de 6,45% a 8,96% em 2021 para 6,09% e 7,79% em final
de 2022, em linha com a tendéncia das taxas de juro de referéncia do banco
central.

Em 2022, no mercado primario, os bilhetes do tesouro foram emitidos com taxas
de juros médias entre 9% e 14% e as obrigagoes do tesouro entre 15% e 21%,
maturidades de 2 a 10 anos.

Taxas de Juro Médias em 2022 no Mercado Primario

20,96%
19,88%

19,39%

13,46%

11,02%
9,78%

BT 91 dias BT 182 dias BT 364 dias OT 2anos OT 4anos OT 6anos OT 8anos OT 10 anos

Fonte: BNA
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Organismo de Investimento Colectivo

Em Dezembro de 2022, encontravam-se registados na CMC 28 OIC. Dentre
estes, 20 correspondiam a Fundos de Investimento Mobiliario (FIM) (dos quais 4
de capital de risco), 5 Fundos de Investimento Imobiliario (FIl) e 3 Sociedades de
Investimento Imobiliarias (SIl) de capital fixo.

Dimensao do Mercado de OIC por n° Veiculos Registados

Industria de OIC
} Fundos de Investimento

Mobilidrio (excl. FCR) _ 16

71,4% 28,6% '
OIC Mobilidrio OIC Imobilizrio Fundos de Capital de

Risco . 4

Fundos de Investimento
Imobilidrio - 5

Sociedades de
Investimento Imobilidrio

\ \

Fonte: Relatério sobre a Industria dos Organismos de Investimento Colectivo, CMC

Os activos sob gestao dos OIC atingiram AOA 602,11 mil milhoes em final de
2022, um incremento face aos AOA 543,51 mil milhoes apurados em final do |
semestre.

Evolugcao dos Activos sob Gestdao dos OIC (mil milhdes de kwanzas)

599.54 602.11
55I88 | | | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Dec-21 Feb-22 Apr-22 Jun-22 Aug-22 Oct-22 Dec-22

Fonte: Performance do Mercado de Capitais Junho de 2022, CMC

Ao longo do | semestre do ano corrente, o valor liquido global (VLG) dos OIC
reduziu de AOA 510,04 mil milhdes para AOA 500,78 mil milhdes, o que resulta
em uma diminuigcao de 1,8%.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential %‘1
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Evolucao do VLG dos OIC (Mil milhdes de kwanzas)

553.78 497,84
Dec-21 Feb-22 Apr-22 Jun-22 Aug-22 Oct-22 Dec-22

Fonte: Performance do Mercado de Capitais Junho de 2022, CMC

Em relagio a composicao do VLG, os Fundos de Investimento Mobilidrios
representam cerca de 19%, os Fundos de Investimento Imobiliario cerca de 70% e
as Sociedades de Investimento Imobiliario possuem uma quota equivalente a | 1%.

Composicao do Valor Liquido Global

11%
’ = Fundos de Investimento Imobiliario

81% do VLG

= Fundos de Investimento Mobiliario

19% esta = Sociedades de Investimento Imobiliario
concentrado
em FI 70%

Fonte: Relatério sobre a Industria dos Organismos de Investimento Colectivo — CMC

Durante o periodo em analise, o nimero de SGOIC reduziu com a extingao da
BAIGEST, S.A., totalizando assim 9 SGOIC registadas na CMC. A semelhanca de
outros periodos, a sociedade BFA Gestao de Activos registou o maior numero de
OIC sob gestao, com um totalde |3 fundos. No que diz respeito a quota de mercado
das SGOIC por activo sob gestao, esta é liderada pela SG Hemera Capital Partners
(45,19%), seguida da BFA Gestao de Activos (15,86%), Finmanagement (15,06%),
Independent Financial Advisors (13,01%) e a Eaglestone Capital (10,89%).

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential %‘1
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Quota de mercado das SGOIC por Activos sob Gestao

Ha apenas 5
entidades em
actividade no
mercado

«

Fonte: Relatério sobre a Industria dos Organismos de Investimento Colectivo — CMC

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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I. Contexto

I A SG Hemera Capital Partners - SGOIC, S.A. tem sob sua gestao |
OIC imobiliario, 2 OICs mobiliarios e | OIC de Capital de Risco,
totalizando mais de AOA 265 mil milhGes em activos sob gestdo.

o 1=

| —

Atlantico Liquidez Atlantico Proteccao

e Fundo de Investimento e Fundo de Investimento
Mobiliario Aberto; Mobiliario Fechado;

e Fundo de subscrigao publica; e Fundo de subscrigao particular;

e AuM > AOA 7 mil milhoes. e AuM > AOA mil milhoes.

A

Pactual Property Fund Dual Impact Fund

e Fundo de Investimento ¢ Fundo de Investimento de
Imobiliario Fechado; Capital de Risco Fechado;

e Fundo de subscrigcao particular; e Fundo de subscrigao particular;

e AuM > AOA 254 mil milhoes. e AuM > AOA 3 mil milhoes.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential %
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2. Caracterizacao do Fundo

Organismo de Investimento
Colectivo

O Dual Impact Fund — Fundo de Investimento em Capital de Risco
Fechado (“DIF” ou “Fundo”), foi registado a05 de Agosto de 2021.
O Fundo é gerido pela SG Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A..

O Dual Impact Fund investira principalmente em sociedades
recém-criadas, em desenvolvimento e com elevado potencial em
sectores de actividade relevantes ao nivel do seu crescimento e de
impacto social. As empresas ou projectos alvo deverao ter o
potencial de serem negdcios sustentaveis, com base em critérios
ESG, e poder beneficiar de inovagao como forma de crescimento.

A estratégia de investimento podera variar entre investimento em
sociedades em fase inicial, investimentos em sociedades numa
estratégia de “buy-and-build” e sociedades em expansao.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential %%‘1
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2. Caracterizacao do Fundo

O Fundo tera, posigoes minoritarias ou maioritarias, nas sociedades, em que investe
devendo estas.sociedades serem sociedades sediadas em Angola, salvo decisao em
contrario devidamente fundamentada pela Entidade Gestora.

O Fundo podera (i) investir em instrumentos de capital proprio, valores mobiliarios
ou direitos convertiveis, permutaveis ou que confiram o direito a sua aquisigao,
bem como em instrumentos de capital alheio; (ii) prestar garantias em beneficio das
sociedades em que participe, em resultado do investimento realizado nos
instrumentos referidos; (iii) aplicar eventuais excedentes de tesouraria em
instrumentos financeiros; (iv) realizar operagoes financeiras que se revelem
necessarias ao desenvolvimento da sua actividade; e (v) adquirir unidades de
participagao de fundos de investimento de capital de risco.

Esta vedado ao Fundo:

a) Investir em valores mobilidrios admitidos a negociagao em mercado
regulamentado que excedam 50% do respectivo activo do Fundo, nao
se considerando para este efeito como investimento as operagoes
correntes de tesouraria realizadas com sociedades que dominem a
Entidade Gestora ou que com esta mantenham uma relagao de grupo,
em momento anterior a constituicao do Fundo;

b) Deter instrumentos de capital proprio, por periodo seguido ou
interpolado, superior a 10 (dez) anos;

¢) Adquirir ou possuir bens imoveis, exceptuando-se os que lhe advenham
por efeito de cessao de bens, dagao em cumprimento, ou por qualquer
outro meio legal de cumprimento das obrigagdes ou destinado a
assegurar esse cumprimento;

d) Adquirir e co-investir com a Entidade Gestora em outros organismos
geridos pela Entidade Gestora ou por pessoas e entidades relacionadas
com a Entidade Gestora, incluindo membros dos o6rgaos sociais e
colaboradores da Entidade Gestora;

e) Deter mais de 25% das unidades de participagao de um mesmo
organismo de investimento colectivo, a nao ser que a tal se encontre
autorizado por deliberagao da Assembleia de Participantes e que tal
investimento tenha obtido parecer favoravel por parte do Conselho
Consultivo, com excep¢ao do periodo de investimento em que a
detencao é livre.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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No periodo de investimento, enquanto o Fundo nao tenha aplicado os montantes
obtidos pela subscricao de unidades de participagao, o Fundo podera investir em
instrumentos de capital garantido (isto &, em que nao haja risco de perda do capital
investido) e de curto prazo, designadamente:

a)
b)
c)
d)
e)
)

Em depdsitos bancarios a prazo;
Produtos financeiros de capital garantido;
Fundos de investimento de tesouraria;
Certificados de aforro;

Titulos de divida publica;

Papel comercial ou bilhetes do tesouro.

O Fundo é agndstico em termos sectoriais, mas existem sectores preferenciais:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g

Habitagcao Acessivel;
Agricultura;
Logistica;

Servicos Financeiros;
Manufactura;
Energia;

Saude e Educacao.

Sendo um fundo de impacto que pretende contribuir positivamente para o

desenvolvimento de uma Sociedade mais inclusiva, justa e sustentavel, devendo para o

efeito nao investir directa ou indirectamente em empresas cuia actividade de negocio

consista em:

ok W

Actividade econdmica ilegal, i.e. qualquer producao, comércio ou outra
actividade, que seja ilegal de acordo com as leis de Angola e nas quais o fundo e
as suas participadas operem, incluindo sem limitar, clonagem humana para fins
reprodutivos;

Produgao ou comércio de armas e munigoes;

Produgao ou comércio de bebidas alcodlicas (excepto vinho e cerveja);
Producao ou comércio de tabaco;

Jogo, casinos, ou empresas equivalentes;

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential Mr{
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6. Comércio de espécies selvagens ou produtos de espécies selvagens
regulamentados pela CITES (Convengao sobre o Comércio Internacional das
Espécies da Fauna e da Flora Silvestres Ameagadas de Extingao);

7. Producao ou comércio de materiais radioactivos;

8. Producao, comércio ou uso de fibras de amianto;

9. Operagoes comerciais de exploragao madeireira em florestas tropicais;

10. Produgao ou comércio de produtos farmacéuticos proibidos ou em fase de
retirada do mercado;

I'l. Produgao ou comércio de pesticidas/herbicidas proibidos ou em fase de retirada
do mercado;

12. Actividades de pesca que recorram a redes de pesca com mais de 2,5 km de
comprimento;

|3. Produgao ou actividades que envolvam formas prejudiciais ou exploradoras de
trabalho forgado / trabalho infantil prejudicial;

I4. Produgciao ou comércio de madeira ou outros produtos florestais, exceto

florestas manejadas de forma sustentavel.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential /\‘1
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2. Caracterizacao do Fundo

Durante o ano de 2022, o Fundo foi capitalizado com AOA 3 075 milhoes,
montante inicial previsto no seu regulamento de gestao, e com isso foram
desenvolvidos diversos contactos junto das empresas previamente identificadas
e efectuadas analises de oportunidades de investimento.

Nesse periodo, a equipa de gestao do Fundo participou em diferentes eventos
sobre start-ups, iniciativas que visavam trazer ao mercado mais literacia em
relagao ao estado do ecossistema de start-ups e apresentagao de veiculos de
investimento como o capital de risco.

Realizaram-se varias reunides com empreendedores e empresas, onde tiveram a
oportunidade de realizar o seu pitch. Adicionalmente, foram desenvolvidos
diferentes contactos com o mercado com o proposito de apresentar as
condigOes necessarias que os potenciais targets devem ter em consideragao para
obter investimento do Fundo.

Ainda em 2022, a equipa de gestao do Fundo aprofundou relagoes mais estreitas
com os diferentes intervenientes no ecossistema de start-ups como as
incubadoras e aceleradoras que ministram programas especificos de capacitagao
de empreendedores, e em alguns casos foram celebrados protocolos de
colaboragao.

Nao obstante o Fundo ja se encontrar capitalizado com a subscri¢ao inicial,
continuamos a analisar a possibilidade de realizar as primeiras aquisicoes em
empresas que reunam os critérios de investimento, tendo em conta o estagio de
desenvolvimento das oportunidades apresentadas e da profissionalizagao das
equipas de gestao dos diferentes projectos.

O Fundo apresentou no final do ano de 2022 um balango que evidencia um total
de Activos de AOA 3 129,39 milhdes e Fundos Proprios de AOA 3 097,98
milhoes, incluindo um resultado liquido positivo de AOA 21,98 milhoes.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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2. Caracterizacao do Fundo

Para o ano de 2023 a HCP tem como objectivo continuar a reforgar o pipeline
de projectos do Fundo, fortalecer os procedimentos de andlise as potenciais
empresas a investir e revisitar o conjunto de requisitos para a fase pré-
investimento.

Para uma adesao mais direccionada e eficaz, e visto o conhecimento sobre
Impacto ainda é bastante baixo no mercado angolano, sera fundamental o Fundo
continuar a desenvolver ac¢oes didaticas no mercado, reforgando as principais
caracteristicas do Fundo e a importancia de os empreendedores dominarem os
conceitos de Impacto para que qualquer pedido de investimento cumpra com os
requisitos exigidos.

A HCP prevé que no ano de 2023 serao realizadas as negociag¢oes finais e
potencialmente os primeiros investimentos do Fundo. Faz parte da estratégia de
gestao do Fundo, apos os investimentos iniciais, dar continuidade ao processo
de fundraising para incrementar a capitalizagdo do Fundo e o seu potencial de
impactar o tecido empresarial nacional.

2| de Abril de 2023

O Conselho de Administracao

L’Y'“A[/L.H‘L fz%*}M m‘—
Nage 2
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

DUAL IMPACT FUND - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRICAO
PARTICULAR

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

31-12-2022
Provisdes, Perdas
. por Imparidades, L . .
Activo Notas Valor Bruto A Valor Liquido Passivo e Fundos Proprios Notas 31/12/2022
Amortizagoes e
Depreciagbes
Disponibilidades Outras obrigagdes
Disponibilidades em instituigoes financeiras 2 43 594 - 43 594 Outras obrigagées de natureza fiscal 5 2442
Diversos 5 21763
Aplicagoes de liquidez Provisdes para Outros Riscos e Encargos 5 7200
Aplicagdes eminstituicdes financeiras bancarias 3 3084 461 3084 461
Negociagdo e intermediagdo de valores
Diversos 4 1332 1332 TOTAL DO PASSVO 31405
Unidades de participagdo 1 3076 000
Resultado liquido do Periodo 1 21981
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 3097 981
TOTAL DO ACTIVO 3129 387 - 3129 387 TOTAL DO PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS 3 129 386
Numero total de unidades de participagéo subscritas 1 3076 Valor unitario das unidades de participagao 1 1007,15

O Anexo faz parte integrante destes balangos.

i il J) () g Vil
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DUAL IMPACT FUND - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRICAO
PARTICULAR

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS PARA O PERIODO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Rubricas Notas 31/12/2022
Proveitos
Juros e outros rendimentos
Disponibilidades 6 137 776
TOTAL DOS PROVHTOS 137 776
Despesas
Impostos 3 595
Comissoes 7 98 926
Custos e perdas operacionais
Prestagdo de servigos 8 13 200
QOutros custos e perdas 74
TOTAL DAS DESPESAS 115795
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 21981

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

//a-.AMo filb> ) =) \{M
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DUAL IMPACT FUND - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRIGAO PARTICULAR I
DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

DUAL IMPACT FUND - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRICAO
PARTICULAR

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O PERIODO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Rubricas Notas 31-12-2022

Fluxos de caixa dos juros e outros rendimentos
Recebimentos de proveitos de disponibilidades 613 315

Fluxos de caixa sobre as unidades de participagcao do Fundo
Recebimentos de subscri¢do de unidades de participacéo 3076 000

FLUXO DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 3689 315

Fluxos de caixa de juros e outras despesas
Pagamentos de custos de disponibilidades (3 560 000)
Pagamentos de custos inerentes a carteira de titulos -

Fluxos de caixa de impostos
Pagamentos de custos inerentes aos impostos pagos em Angola (6 747)

Fluxos de caixa de comissdes

Pagamentos de custos de comissado de gestao (70 125)
Pagamentos de custos de outras comissdes (2357)

Fluxos de caixa de custos e perdas operacionais

Pagamentos de custos inerentes a prestagao de servigcos (6 487)
Outras Despesas (5)
FLUXO DE CAIXA DOS PAGAMENTOS (3645721)

SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO EXERCICIO 43 594

SALDO EM DISPONIBILIDADES NO INICIO DO EXERCICIO 2 -

SALDO EM DISPONIBILIDADES NO FIM DO EXERCICIO 2 43 594

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
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ANEXO0 AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE
2022

(Valores expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

INTRODUCAO

A constituicdo do DUAL IMPACT FUND - Fundo de Capital de Risco de Subscricdo Particular (“Fundo”), foi
autorizada pela Comissdao do Mercado de Capitais de Angola ("CMC"), em 05 de Agosto de 2021. O Fundo tera
a duracao de 10 (dez) anos, divididos num periodo de investimento e num periodo de desinvestimento, nos
termos previstos. O periodo de subscricdo teve um prazo maximo de 180 dias contados da data em que a
CMC autorizou a constituicao do Fundo, e teve o seu termo logo que se encontraram subscritas 3.075 unidades
de participacdo o que ocorreu a 31 de Janeiro de 2022 tendo também sido realizada a 138 chamada de capital.
Com base nisso o Fundo iniciou a sua actividade em 10 de Fevereiro 2022.

A primeira subscricdo do Fundo ocorreu em 27 de Janeiro de 2022, sendo este o primeiro conjunto de
demonstragdes financeiras e, como tal, ndo inclui informagdo comparativa.

O Fundo tem como principal objectivo de investimento sociedades constituidas e em desenvolvimento e
sociedades a constituir em sectores de actividade com elevado potencial de crescimento e de impacto social.
As empresas ou projectos alvo deverdao poder beneficiar de inovacdo como forma de crescimento e da sua
sustentabilidade.

A estratégia de investimento poderd variar entre investimento em sociedades em fase inicial, investimentos
em sociedades numa estratégia de “buy-and-build” e sociedades em expansao.

No periodo de investimento, enquanto o Fundo ndo tenha aplicado os montantes obtidos pela subscrigdo de
unidades de participacdo nos investimentos referidos no nimero 1 do presente artigo, o Fundo podera investir
em instrumentos de capital garantido (isto €, em que ndo haja risco de perda do capital investido) e de curto
prazo, designadamente, em depdsitos bancarios a prazo, produtos financeiros de capital garantido, fundos de
investimento de tesouraria, certificados de aforro, titulos de divida publica, papel comercial ou bilhetes do
tesouro.

A data de reporte o fundo estd num processo de andlise de potenciais investimentos ndo tendo ainda registado
nenhum em carteira.

O Fundo é administrado pela SG Hemera Capital Partners - SGOIC, S.A. (“Sociedade Gestora”), anteriormente
denominada Atlantico Gestdo de Activos - SGOIC, S.A., funcdo que foi desempenhada pela Odell Global
Investors - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. até 26 de Setembro de 2019.
As fungGes de Banco Depositario e Entidade Comercializadora sdo exercidas pelo Banco Millennium Atlantico,
S.A. ("Banco Millennium Atlantico”).

BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As DemonstracGes Financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos do
Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os Organismos de
Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comissdao do Mercado de Capitais ("CMC") n.° 9/16,
de 6 de Julho e do Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo em Capital de Risco aprovado
pelo Decreto-Legislativo Presidencial n.2 4/15, de 16 de Setembro (o “RJOIC - CR"). As Demonstragoes
Financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade das operagGes e do acréscimo,
respeitando as caracteristicas da relevancia e fiabilidade e em obediéncia aos principios contabilisticos da
consisténcia, materialidade, ndo compensacgédo de saldos e comparabilidade e em conformidade com o Capitulo
IX constante no Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo promulgado pelo Decreto
Legislativo Presidencial n. 7/13 de 11 de Outubro.

Demonstracgdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2022 A%/ %
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As Demonstracdes Financeiras do DUAL IMPACT FUND - Fundo de Capital de Risco de Subscricao Particular
relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2022 foram aprovadas pelo Conselho de Administragéo da
sociedade Gestora em 11/04/2023.

As Politicas Contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente no periodo agora
apresentado. As Demonstracdes Financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2022 encontram-se
expressas em milhares de Kwanzas, arredondas ao milhar mais proximo, tendo os activos e passivos
denominados em moeda estrangeira sido convertidos com base no cambio indicativo publicado pelo BNA
naquelas datas. As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico.

Em 31 de Dezembro de 2022 os cambios indicativos do Kwanza (AKZ), publicados pelo BNA, face as divisas
a que a entidade se encontra mais exposto eram os seguintes:

31/12/2022
1USD 503,691
1EUR 537,438

As Politicas Contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagao das Demonstragdes Financeiras, foram
as seguintes:

a) Especializacdo de Exercicios

Os proveitos e custos sdo reconhecidos em fungdo do periodo de vigéncia das operagoes, de acordo com
o principio contabilistico da especializacdo dos exercicios, sendo registados quando se vencem,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento. Os proveitos sdao considerados
realizados quando: a) nas transacgdes com terceiros, o pagamento for efectuado ou assumido firme
compromisso de efectiva-lo; b) na extincdo, parcial ou total, de um activo, qualquer que seja o motivo,
sem o desaparecimento simultdneo de um activo de valor igual ou maior; c) na geragao natural de novos
activos, independentemente da intervengdo de terceiros; ou d) no recebimento efectivo de doacdes e
subvengdes. Os custos, por sua vez, sao considerados incorridos quando: a) deixar de existir o
correspondente valor activo, por transferéncia da sua propriedade para um terceiro; b) pela diminuicdo
ou extincdo do valor econdmico de um activo; ou c) pelo surgimento de um passivo, sem o
correspondente activo.

b) Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da Demonstragao dos Fluxos de Caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se incluem
numerario e as disponibilidades em instituicdes financeiras.

c) Comissdes
Comisséo de gestao
De acordo com o Regulamento de Gestdo do fundo pelo exercicio da sua actividade, a Entidade Gestora
cobrara ao Fundo, trimestral e antecipadamente, uma comissdo anual de gestdo (“Comissdo de Gestdao”)
paga no montante correspondente ao maior dos dois seguintes valores: (i) 2,75% sobre: a) o Montante
total global das Unidades de Participagao subscritas na respectiva fase de subscricdo, durante o periodo
de investimento; e b) apds este periodo, sobre o Valor Liquido do Fundo, ou (ii) AOA 100.000.000,00

(cem milhdes kwanzas).

A comissdo de gestdo é registada nas rubricas “Outras obrigacGes — diversos” e “ComissGes” (Notas 5 e
7, respectivamente).

Comisséo de depdsito M "

iy
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De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria recebera remuneracdo correspondente a uma taxa anual de até 0,30% calculada sobre o
valor do capital realizado do Fundo, apurada com referéncia ao ultimo dia util de cada periodo.

A comissdo de depdsito deve ser paga trimestral e postecipadamente.

A comissdo de depdsito é registada na rubrica “Outras Obrigacdes — Diversos” e “Comissdes” (Notas 3 e
4, respectivamente).

Unidades de Participacdao

O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdao do
valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participacdo em circulagdo. O valor liquido
global do Fundo corresponde ao somatoério das rubricas de unidades de participagdo, diferencial para o
valor base, lucros e prejuizos acumulados e resultado liquido do exercicio.

Taxa de Supervisdo

A taxa de supervisdo cobrada pela Comissdo do Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo,
sendo calculada por aplicagdo de uma taxa semestral sobre o Valor Liquido Global do Fundo no final de
cada semestre. De acordo com o Artigo 12.° do Regime Juridico das Taxas no Mercado de Valores
Mobilidrios, aprovado pelo Decreto Presidencial n.? 139/18 de 4 de Junho, a taxa semestral em vigor é
de 0,0050%, a qual acresce uma componente semestral fixa de 540 mAOA (Notas 3 e 4).

Impostos

Impostos sobre o Rendimento

De acordo com o Artigo 2.9 do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado pelo
Decreto Legislativo Presidencial n.° 1/14, de 13 de Outubro, o Fundo trata-se de um sujeito passivo de
Imposto Industrial, devendo os lucros por si obtidos serem tributados. A taxa de Imposto Industrial era
de 7,5% para Fundos Mobilidrios que é também aplicavel aos fundos de Capital de Risco. No entanto,
com a publicacdo do novo Cddigo dos Beneficios Fiscais em 2022, a taxa de Imposto Alterou para 10%.

As regras fiscais definidas no Regime Fiscal dos Organismos de Investimentos Colectivos (“RFOIC"),
preveem que a matéria colectavel sejam (i) deduzidas as valias potencias obtidas com os activos detidos
e (ii) acrescidas as valias realizadas no exercicio, referentes a exercicios anteriores, nesses mesmos
activos.

Neste sentido, o Fundo regista Impostos diferidos associados a valias potenciais obtidas com a carteira
de titulos.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de Lucros Tributaveis
futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais
reportaveis).

Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio, conforme disposto no Artigo 8.° do Regime
Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo, podem ser deduzidos aos lucros tributaveis nos 3 anos
posteriores.

O Fundo procede ao registo de impostos diferidos activos e impostos diferidos passivos de forma
compensada, quando os mesmos se relacionam com impostos sobre o rendimento langados pela mesma
autoridade fiscal e considerando que as diferencas temporarias tributaveis se esperam vir a reverter no
mesmo periodo.

Demonstragées Financeiras em 31 de Dezembro de 2022 A%/ %
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Os activos e passivos por impostos diferidos, incluindo os prejuizos fiscais, séo registados a taxa de 10%.

Imposto sobre o valor acrescentado

O Cddigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19 (“Lei 7/19"),
publicada em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, com as alteragbes legislativas posteriormente
introduzidas, veio consagrar, na legislagdo angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou
em vigor a 1 de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que
até entdo vigorava no Ordenamento Juridico Angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto, estando
obrigado a cumprir todas as regras e obrigacdes declarativas previstas neste ambito.

No ano 2022, o Fundo sé realizou operagdes isentas de IVA referentes a proveitos resultantes dos Juros
de Depdsitos Financeiros a prazo detidos por este Fundo.

Consequentemente, considerando que as operacles realizadas pelo Fundo acima mencionadas nao
conferem o direito a deducdo, os montantes de IVA incorridos pelo Fundo em aquisicdes de bens e
servicos efectuadas pelo Fundo aos seus fornecedores (regra geral, tributadas em IVA a taxa normal de
14%) ndo sdo dedutiveis/recuperaveis pelo Fundo, representando assim encargos na sua esfera.

Cumpre notar ainda que, regra geral, o Fundo deverd autoliquidar IVA em aquisicdes de servigos
prestados por fornecedores ndo residentes (i.e., sem sede, estabelecimento estavel ou domicilio) em
Angola a taxa normal de 14%.

O Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissdes de gestao cobradas pela Sociedade
Gestora, a partir do més de Abril de 2020, nos termos da alinea i) do n°.1 do artigo 12.° constante do
anexo III do CIVA, por forca da circular n.° 31/DSIVA/AGT/2020 emitida pela Administracao Geral
Tributaria no dia 9 de Abril de 2020.

Compensacdo de saldos

Os elementos do activo e do passivo devem ser valorizados separadamente, ndao sendo permitidas
guaisquer compensacgdes entre os saldos devedores e credores, inclusive das contas de resultado, com
excepcdo das compensagoes relativas as operacdes interdepartamentais ou interdependéncias.

Demonstragées Financeiras em 31 de Dezembro de 2022
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1. FUNDOS PROPRIOS

Em 27 de Janeiro de 2022 e 25 de Julho de 2022, ocorreram a primeira e segunda subscricdo por parte
do Banco Millennium Atléntico S.A., sendo este o Unico detentor das unidades de participacdo em 31 de
Dezembro de 2022. O valor da unidade de participacao para efeitos de constituicdo do Fundo foi de 1000
mAOA.

O valor da unidade de participacdo para efeitos de subscricdo e de resgate é o valor da unidade de
participagdo que vier a ser apurado no fecho do dia do pedido e divulgado no dia seguinte.

O movimento ocorrido no capital do Fundo, no periodo de doze meses findo em 31 de Dezembro de 2022,
foi 0 seguinte:

31-12-2022
Descrigdo 27/01/2022 Aplicagéo do Dlstrlb.uu;,ao de Resultado I|'<1L.1|do 31/12/2022
resultado rendimentos do exercicio

Unidades de participagéo 3076 000 - - - 3 076 000
Capital a Realizar - - - - -
Resultado liquido do Periodo - - - 21981 21981
3076 000 - - 21981 3097 981

Numero de unidades de participagao 3076 3076
Valor das unidades de participagcéo 1 000,00 1 007,15

No periodo de doze meses findo em 31 de Dezembro de 2022, o valor Liquido Global do Fundo, o valor
de cada Unidade de Participacdo e o nimero de unidades de participacdo em circulacdo no final de cada
més, foram os seguintes:

Valor liquido global do  Valor da unidade de Numero de unidades de

Ano Meses L L ) -
Fundo participacao participagao em circulagéo
2022 Janeiro 500 000 162,55 3076
2022 Fevereiro 492 135 159,99 3076
2022 Marco 483 427 157,16 3076
2022 Abril 475 000 154,42 3076
2022 Maio 466 576 151,68 3076
2022 Junho 452 435 147,09 3076
2022 Julho 3021938 982,42 3076
2022 Agosto 3037 990 987,64 3076
2022 Setembro 3056 795 993,76 3076
2022 Outubro 3073 054 999,04 3076
2022 Novembro 3083 955 1002,59 3076
2022 Dezembro 3097 981 1007,15 3076

2. DISPONIBILIDADES

Em 31 de Dezembro de 2022, o saldo desta rubrica refere-se a Depdsito a Ordem domiciliados junto do
Banco Millennium Atlantico, S.A., de 43 594 mAOA, os quais ndo sdo remunerados.

31/12/2022

Disponibilidades -
Disponibilidades em Instituicdes Financeiras 43 594
43 594

# &
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3. APLICACOES DE LIQUIDEZ

Em 31 de Dezembro de 2022, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

31/12/2022

Aplicagbes eminstituicdes financeiras bancarias
Deposito a prazo 2960 000
Juros corridos 124 461
3084 461

Em 31 de Dezembro de 2022, a rubrica “Aplicaces em InstituicGes Financeiras Bancarias” regista os
seguintes depdsitos a prazo mantidos junto do Banco Millennium Atlantico, S.A., apresentados como
segue:

ord. Dat:a <.je~ DatIa de Moeda Montante Taxa de juro
constituicao vencimento anual
1 06/12/2022 06/03/2023 AOA 500 000 000 10,0%
2 20/07/2022 16/01/2023 AOA 460 000 000 11,0%
2 28/07/2022 24/01/2023 AOA 2 000 000 000 11,5%

O movimento na rubrica de “Aplicagcbes em Instituicdes Financeiras Bancarias - Deposito a Prazo”, relativo
a Capital, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2022, foi o seguinte:

Descrigéo 27/01/2022 Aumentos  Diminuigbes  31/12/2022
Depésito a prazo - 2960 000 - 2960 000

Em 31 de Dezembro de 2022, o investimento do Fundo em Depésitos a Prazo junto do Banco Millennium
Atlantico, S.A., ascendia a 2 960 000 milhares de kwanzas, representando mais de 90% do Valor Liquido
Global do Fundo naquela data.

4. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Em 31 de Dezembro de 2022, o saldo desta rubrica refere-se, a um valor de imposto sobre rendimento
retido indevidamente pelo banco que aguarda regularizagao (Nota 5).

31/12/2022

Diversos
Devedores Diversos 1332
1332

# F
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5. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2022, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

31/12/2022
Outras obrigagdes de natureza fiscal:
Imposto corrente
Imposto Industrial relativo a 2022 2442
2442
Diversos:
Comissao de gestao 16 667
Comisséo de depositario 3075
Taxa de supervisédo 2022
Provisdes para Outros riscos e Encargos 7 200
28 963
31405

Em 31 de Dezembro de 2022, o Fundo apurou Imposto Industrial tendo em consideragao as regras
fiscais definidas no RFOIC, conforme quadro abaixo:

3202
Resultado liquido do exercicio 21981
Imposto Industrial 2442
Lucro tributavel / (Prejuizo fiscal) T 24423
Taxa de Imposto 10,0%
Imposto Industrial - Imposto corrente T 2442

No exercicio findo 31 de Dezembro de 2022, o saldo da rubrica “Impostos” da Demonstracdao dos
Resultados, tem a seguinte composigdo:

31-12-2022
Imposto Industrial relativo a 2022 2442
Imposto sobre Valor Acrescentado 1153
3595

Em 31 de Dezembro de 2022, o saldo da rubrica “Diversos - Comissdo de Gestdo” refere-se a comissdo
de gestdo a liquidar referente aos meses de Novembro e Dezembro do corrente periodo.

Em 31 de Dezembro de 2022, o saldo da rubrica “Diversos - Comissdo de Depositario” refere-se as
comissOes de depdsito a liquidar referentes aos meses de Setembro & Dezembro do corrente periodo.

31 de Dezembro de 2022, o saldo da rubrica “Diversos - Outros Valores” refere-se a estimativa dos
valores a pagar com o Imposto Industrial e com os honorarios referente a servigos de auditoria.

Demonstragées Financeiras em 31 de Dezembro de 2022 %
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6. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS

Nos periodos de doze meses findos em 31 de Dezembro de 2022, esta rubrica apresenta a seguinte
composicao:

31/12/2022
Juros e outros rendimentos
Disponibilidades
Depdsitos a prazo 137 776
137 776

7. COMISSOES

Nos periodos de doze meses findos em 31 de Dezembro de 2022, esta rubrica apresenta a seguinte
composicao:

31/12/2022
Comissao de gestao 91 667
Comissdo de depositario 5238
Taxa de supervisao 2022
98 926

8. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Nos periodos de doze meses findos em 31 de Dezembro de 2022, esta rubrica apresenta a seguinte
composicao:

31-12-2022
Servigos de auditoria externa 13 200
Despesas de servigos do sistema financeiro 74
13 274

A rubrica “Servigos de auditoria externa” refere-se a estimativa do valor dos custos com honorarios por
servigos de auditoria prestados.

Demonstragées Financeiras em 31 de Dezembro de 2022
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9. FACTOS RELEVANTES

Em resposta ao actual conflito na Ucrénia, varios paises anunciaram sancdes econdmicas sobre a Russia
e, nalguns casos, Bielorrussia. Eventuais novas sang@es poderdo vir a ser implementadas no curto espago
de tempo e poderdo abranger outros individuos, outras entidades e uma maior abrangéncia de bens e
servigos.

Os impactos econdmicos resultantes do conflito podem se revestir de varias naturezas, tais como: 1)
Disrupgao significativa de operagdes na Ucrénia, Russia e Bielorrussia; 2) Desafios de liquidez resultantes
das sangGes econdmicas aplicadas; 3) Efeitos especificos nos sectores da Banca, servigos financeiros,
energia, entre outros resultantes das sangdes aplicadas; 5) Aumento da incerteza na economia global, e
6) entre outros. Estes eventos e as condigbes de mercado actuais podem ter implicagdes significativas
nas demonstragdes financeiras das entidades. Consequentemente, é critico o entendimento por parte do
Conselho de Administragdo sobre os impactos potenciais e respectiva resposta aos mesmos.

O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora tem implementado um conjunto de controlos internos
relacionados com a prevencdo do branqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo, bem como
face a sangOes e embargos internacionais, que incluem a analise e verificacdo de detentores de unidades
de participagdo contra as listas de sangOes internacionais comummente aceites e obrigatérias. A
Sociedade Gestora nao identificou qualquer tipo de relagdao algum membro da lista.

A Sociedade ndo observou, no periodo findo em 31 de Dezembro de 2022, nenhum impacto financeiro

nas Demonstragdes Financeiras do Fundo decorrente desta situacdo, nem estima a esta data que tal
venha a ocorrer.

Demonstragées Financeiras em 31 de Dezembro de 2022
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RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO

Aos Participantes do
Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco de Subscri¢éo Particular

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

l. Introducédo

1. Para efeitos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 8.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por
Co6dVM) e no n.? 2 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n,® 7/13, de 13
de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
auditamos as demonstracgdes financeiras anexas do Dual Impact Fund - Fundo de
Capital de Risco de Subscrigéo Particular (“Organismo de Investimento Colectivo”
ou “OIC") gerido pela entidade gestora SG Hemera Capital Partners — Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (“Entidade Gestora”), as quais
compreendem o Balanco em 31 de Dezembro de 2022, que evidencia um total de
3 129 387 milhares de kwanzas e um total de fundos préprios do organismo de
investimento colectivo (OIC) de 3 097 981 milhares de kwanzas, incluindo um
resultado liquido de 21 981 milhares de kwanzas, as Demonstragdes dos Resultados
e dos Fluxos de Caixa do periodo compreendido entre 27 de Janeiro de 2022 e 31 de
Dezembro de 2022 e os correspondentes Anexos.

Il. Responsabilidade Orgdo de Gestdo e do Orgdo de Fiscalizagdo pelas
Demonstragées Financeiras

2. O Conselho de Administragdo da Entidade Gestora € responsavel pela:

(i) Preparagéo e apresentacéo das demonstragées financeiras, que apresentem, de
modo apropriado, a posigéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de
caixa da entidade, de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Colectivo e das Sociedades Gestoras aprovado pelo Regulamento
da CMC n.® 9/16 de 16 de Julho;

(i)  Criagdo e manutencado de um sistema de controlo interno apropriado para
permitir a preparagéo de demonstraces financeiras isentas de distorcéo
material, devido a fraude ou a erro;

T
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(i)  Elaboracéo do Relatério de Gestao, nos termos legais e regulamentares;

(iv) Adopcéao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as
circunstancias; e,

(v)  Avaliagdo da capacidade da entidade de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas
significativas sobre a continuidade das actividades.

3. O odrgéo de fiscalizagéo da Entidade Gestora é responsavel pela supervisdo do
processo de preparacao e divulgacdo da informagéo financeira do OIC.

lll. Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstragdes
Financeiras

4. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre
estas demonstracbes financeiras com base na nossa auditoria a qual foi efectuada de
acordo com a Instrucéo n.® 08-CMC-06-21 sobre os Modelos de Relatorios a Elaborar
por Auditor Externo Registado na Comisséo do Mercado de Capitais (CMC) e as
Normas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola
(OCPCA), as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo
de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstragées financeiras
estao isentas de distor¢gdes materialmente relevantes.

5. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca
das quantias e divulgagdes constantes das demonstracées financeiras. Os
procedimentos seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagéo dos riscos de distorcéo material das demonstracoes financeiras devido a
fraude ou a erro. Ao fazer essa avaliagio dos riscos, o auditor considera o controlo
interno relevante para a preparacgéo e apresentacao das demonstragées financeiras
pela entidade a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados
nas circunstancias, mas néo com a finalidade de expressar uma opinido sobre a
eficacia do controlo interno da entidade. Uma auditoria inclui também avaliar a
razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pelo Conselho de Administracdo da
Entidade Gestora e a apresentacéo global das demonstragdes financeiras.

6. Para tanto, o exame a que procedemos incluiu:

(i) A verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagbes constantes das demonstrages financeiras e a avaliagéo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administracdo da Entidade Gestora, utilizadas na sua preparagao;

(i) A apreciacéo se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagao séo

adequadas, tendo em conta as circunstancias;
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(i) A verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

(iv) A apreciagéo, em termos globais, se a apresentagdo das demonstracdes
financeiras é adequada,

O nosso exame abrangeu ainda a verificagéo da concordancia da informacéo
financeira constante do Relatério de Gestao com os restantes documentos de
prestacdo de contas;

Declaramos ao érgéo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias
que possam ser percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria.

Opinido

Em nossa opinigo, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1
apresentam, de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente
relevantes, a posigéo financeira do Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco
de Subscrigdo Particular em 31 de Dezembro de 2022, o seu desempenho
financeiro e os fluxos de caixa relativos ao exercicio findo naquela data, em
conformidade com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Colectivo e

das Sociedades Gestoras aprovado pelo Regulamento da CMC n.° 9/16 de 16 de
Julho.

Enfases

Sem afectar a nossa opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengéo
para o capitulo da Introdugéo das demonstragées financeiras que refere que a
primeira subscricdo do OIC ocorreu em 27 de Janeiro de 2022, sendo este o primeiro
conjunto de demonstragdes financeiras e, como tal, nao incluem informagéao
comparativa.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
VIl. Quanto ao Relatorio de Gestio

12.

Em nossa opini&o, o Relatério de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis, a informac&o nele constante é concordante com
as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e
apreciacéo sobre o OIC, ndo identificamos incorrecgdes materiais.



Vill.Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.°
7113, de 13 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC e no
Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC

13. Em nossa opiniéo, nao identificamos situagdes materiais a relatar’ quanto as matérias
previstas no n.? 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC, no n.? 2 do artigo 33.° do Regulamento n.°
4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC, bem como em demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, nomeadamente:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)
W)

(vi)

A adequada avaliagdo efectuada pela entidade gestora dos valores do Fundo de
Investimento Mobiliario (FIM), em especial no que respeita aos valores
mobiliarios e instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a negociagio
em mercado regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de
mercado regulamentado:

O cumprimento dos critérios de avaliagdo dos activos que integram o patrimonio
do OIC, definidos nos documentos constitutivos;

O registo e controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades
de participagao do OIC;

O adequado cumprimento do Regulamento de Gestao do OIC;

A néo realizagao de qualquer operacéo vedada (particularmente as transacgdes
entre diferentes OIC administrados pela mesma entidade gestora) e da
realizacéo de operagbes dependentes de autorizac&o ou néo oposicdo da CMC,
nos termos e condicdes definidos na lei e respectiva regulamentagao

O ressarcimento e divulgacao dos prejuizos causados aos participantes por
erros ocorridos no processo de valorizagéo do patrimaénio e divulgagéo do valor
da unidade de participagcéo ou na imputacdo das operagdes de subscrigdo e de
resgate ao patriménio do OIC, nos termos e condigées previstos na lei e
respectiva regulamentagéo.

Luanda, 26 de Abril de 2023
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